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Svétové akcie v zari poklesly o 4,1 %. Na druhou stranu ale posiloval dolar, ktery pokles
investice pro ¢eského investora tlumil.

Ze akcie kolisaji, jsme si zvykli. Kazdy mésic ¢teme zpravy: klesly, vyrostly, propadly... Pfes

mésicni zpravy ale ¢asto nevidime zpravy dlouhodobéjsiho charakteru. Napt. za poslednich
5 let jsou akciové investice v zisku 46 %. | kdyZ v poslednich 5 letech fadila vysoka inflace, akcie
ji dokazaly porazit. Spotfebitelské ceny vyrostly ,jen” 0 41 %.

Pti investici na 10 let a vice je rozdil mezi vynosy akcii a rlistem spotiebitelskych cen jesté
vySSi: Za 10 let akcie vydélaly 163 % a ceny vyrostly ,jen” o 51 %. Akciova investice realné
vydélala.

Pokud chcete zkontrolovat spravnost nastavené strategie Vasi investice, nevahejte se obratit
pfimo na mé a ja Vam se vSim poradim a pomohu.

Jak vidi ECB ekonomiku EU

Inflace klesa, ale ocekava se, Ze zUstane vysoka po delsi dobu. Diky tomu se i klesani sazeb o
néco odklada.

" Vroce2023=5,6%
= Vroce2024=3,2%
" Vroce2025=2,1%

Rizika, ktera vidime jsou nevyvazend, je tam vice rizik k tomu, Ze inflace bude vyssi. Tato Cisla
totiz budou splnéna, pouze pokud nepfijde néjaky dalsi prisvih v podobé drazsich potravin,
drazsich energii, eskalace véle¢nych konflikt(i a podobné.

Ekonomika zUstane nadale utlumena, to znamenad, Zze HDP bude rlist 0 1 % — 1,5 % za 2 roky,
coz je pomérné slaby rust.

= 2023..0,7%
= 2024..1,0%

= 2025..15%




Inflace

Mezimésicni inflace klesla na uroven 0,2 %. CoZ je vice neZz polovicni pokles z minulého
mésice, kdy byla mezimési¢ni inflace 0,5 %. A mezirocni inflace nam také z minulého mésice
klesla z 8,8 % na 8,5 %.

Prognéza CNB zafi 2023

2023 2024 2025
Celkova inflace (%) 11,0 2,1 1,7
Meénoveépoliticka inflace (%) 10,9 2 1,6
Hruby domaci produkt (mzr. zmény v %) 0,1 2,3 20
Urokové sazby 3M PRIBOR (%) 6,9 4,8 3,7

Ménovy kurz (CZK/EUR) 239 247 246

Ulohou ménové politiky je zajistovat nizkou, stabilni, a tim i predvidatelnou inflaci.
Udrzovanim inflace v blizkosti svého 2% cile vytvafi CNB pfiznivé prostfedi pro rozvoj
podnikatelskych aktivit a rostouci Zivotni Uroven domdcnosti.

A proto toho dfive nebo pozdéji dosahne. Inflacni cil je 2 %. Dlouhodoba inflace je v prdméru
2,2 % a diky aktualnimu vykyvu je potreba se na to divat vzdy z dlouhodobéjsiho hlediska, jaky
vliv. ma inflace na naSe penize ne na 1-2 roky ale na 15-20 let. Ale ano, aktudlné se
znehodnoceni za posledni 3 roky zrychlilo, ale pak pujde opét o sniZeni vlivu (ne na nulu). Ale
je potieba se uz dnes na to pripravit a uvazovat o tom, Ze penize na spofricich uctech nam
jako finan¢ni rezerva k turoceni nepomohou. Pojdme se divat na to, kam penize ulozit, nez
se zacnou uroky na spofricich uctech snizovat. Uz ted banky avizuji pomalé snizovani. Do
konce tohoto roku uz k tomu muze dojit.

Zari na trzich

Mény jsou v posledni dobé relativné Zivé. Koruna vuci dolaru oslabovala, oslabeni nastalo i
v zari, kdy pokles pokracoval jako v predeslych mésicich. VUc¢i euru je na tom koruna lépe,
trend poklesu je tam stejny ale ne tak velky. TakZze pokud mate investice v jinych ménach,
nez je pravé koruna, lépe pro vas, jelikoz jste si pripsali rtist v podobé posileni ostatnich mén
vuci koruné.



Svétové akcie klesly o 0,5 %. V poslednich mésicich je ale dUlezité si fict, v které méné na
investici koukame, z dlivodu volatility. Na akciové trhy je nutno se divat z delSiho hlediska,
jelikoZ v horizontu jednoho mésice se cena hybe nahoru dolu.

Ropa nam za posledniho pUll roku také vyrazné zdrazila.

Zména (celkem)

20 let
im M 6M 1rok 3roky |5let 10let |15let (20let |p-a.

CZK / USD V6%  49% %) -44% -17% -25%  19%  09%

Mén
Y CZK / EUR i -2,5% 11,5% 5,6% 6% 1% 31% 1,4%

| akcie svat () 239%  402% 118% 225% 389%  8,3%

’?;::n‘l’ Akcie USA ($) 314%  601% 205% 396% 545%  9,8%

ens | Akeie Evropa (€) 39,1% 373%  97% 183% 305%  7,2%

Akcie EM ($) 40%  48%  27%  83% 339%  7,7%

Akcie svét (KE) 224%  465% 163% 333% 311%  7.3%

Akciev [Akcie USA (k&) 20% 12,1% 109% 298% 674% 268% S61% 442%  88%

CZK  [akcieEvropa (k&) | -05%  05%  43% 190% 247%  299%  87% 180% 209%  58%

Akcie EM (K?) 11%  23%  44%  23%  -51%  95%  54%  144% 269%  67%

Ropa @ 285%  20,0% @1257% 239% -11% -10% 211%  58%

Komodity |Zlato 51%  33%  52%  123% -11% 566%  41% 113% 384%  82%
Bitcoin 37% -117% -54%  386% 1497% 3053%

Dluhopisy |10leté 27% -20%  13%  106% -185%  -55% 5%  75% 101%  3,6%

@z [slete 1% 01%  23% _ 71%  O5%  14% 0%  53%  68% _ 26%

Nariist spoti. cen 02%  10% 12%  85% @/ 410% _ 51%> 64% _ 94% _ 3,4%

Statni dluhopisy

Cisla u 10letych statnich dluhopist nam trochu vyrostla, pied mésicem byly na 4,4 % a ted'
jsou na 4,8 %.

Hodnota pfed
DNES (1M 3M 6M 1rok |3roky |5let |10let

Mezirocni inflace

CR 8,5%| 8,8%| 11,1%| 16,8%| 17,3%| 3,3%| 2,6%| 1,4%
PRIBOR 71%) 71%| 7,1%| 7,2%| 7,3%| 0,4%| 1,7%| 0,5%

10letdsazbaCZK (C 4,8%| 4,4%)D 43%| a6%| 5,4%| 08%| 2,2%| 2,4%
SletasazbaCzK | 5,0%| 4,7%| 4,9%| 5,0%| 5,4%| 0,5%] 1,9%| 1,2%
Hypoindex 6,10%| 6,19%| 6,30%| 6,27%| 6,23%| 2,07%| 2,57%| 3,00%




Mény jsou volatilni

Dnes koruna ztraci to, co zhruba pred rokem nabrala. MlzZeme fict, Ze jsme na velmi
podobnych urovnich jako pred rokem.

Pohyb mény za 3 roky
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Akcie klesly, ale dolar pomahal

U akcii plati to, co je napsdno jiz vyse. Tedy Ze klesly, ale trochu ndm pomohl pravé posilujici
dolar.
Vynos akcii za 3 roky
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Co stdle plati!

Pravidelna investice byla spolehliva

Tabulka nam ukazuje pravidelnou investici 5 000 K¢ mésicné po dobu od 1 roku aZ po 20 let.
Pokud si tedy vezmeme za ptiklad investici na 20 let, nase vklady po 20 letech budou tvofit
40 % a vétsi cast, tedy 60 % nam vydéla sam trh. U investic plati, ¢im déle investujeme, o to
zajimavéjsi bude vysledna castka.

Doba pravidelné investice

1 rok 2 roky 3 roky 5 let 10 let 15 let 20 let
Objem vlastnich vkladi 60 000 K& 120 000 K&| 180 000 K& 300 000 K&| 600 000 KE| 900 000 K| 1 200 000 K
Kone¢nd hodnota majetku 63 225 K&| 124 079 K&| 189 662 K&| 355 714 K&| 902 174 K&| 1 997 523 K¢| 3 011 843 K¢
Kapitalovy zisk 3225 K¢ 4 079 K¢ 9662 K| 55714 KE| 302 174 K&| 1097 523 KE| 1 811 843 K&
Zisk jako % z vkladud 5% 3% 5% 19% 50% 122% 151%
Pocet vkladl zdarma 1 1 2 11 60 220 362
Vklady jako % z vysledné ¢astky 95% 97% 95% 84% 67% 45% 40%
Zisk jako % z vysledné ¢astky 5% 3% 5% 16% 33% 55% 60%

Akcie porazely inflaci, pfi investici nad 5 let

Aktualné ale i dlouhodobé plati, Ze akcie na delSim horizontu (5 let a déle) pfekonaji inflaci.
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Vynos svétovych akcii (MSCI ACWI) v
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Méjte své investice i mimo Ceskou republiku. Je dobfe, kdy? portfolio obsahuje svétové akcie
(s velkou vahou USA) a cizi mény. Takovéto rozloZeni vasich investic neni z divodu vyssiho
vynosu ale nizsiho rizika. ProtoZe vSechny investice maji: penize, pfijem, firmu, nemovitosti,
akcie CEZu apod., ale podivejme se na to, abychom méli také investice jinde.




Zdroje dat

= Ménové kurzy CZK/USD a CZK/EUR — CNB

= Akcie svét — Index MSCI ACWI, zdroj MSCIl.com
= Akcie USA — MSCI USA

= Akcie Evropa — MSCI EU

= Akcie emerging markets — MSCI EM

= Ropa — finance.Yahoo.com

= Zlato - finance.Yahoo.com

= Bitcoin - finance.Yahoo.com

= PRIBOR — 3mésiéni PRIBOR CNB

= 10leta sazba — Ceské statni dluhopisy

= Sazba hypotecnich uvérl — www.hypoindex.cz
= P/E svétovych akciovych trhii — Yardeni



http://msci.com/
http://finance.yahoo.com/
http://finance.yahoo.com/
http://finance.yahoo.com/
http://www.hypoindex.cz/

